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Parecer do Comité de Investimento — Outubro 2023

1) Introducao

Este parecer tem o objetivo de fornecer subsidios para os conselheiros na tomada de decisdes
referentes as estratégias de investimentos adotadas pelo Comité de Investimento do Instituto, com
base nas diretrizes estabelecidas pela Politica de Investimentos do Instituto. As anélises aqui
apresentadas seguem os parametros da Resolucao CMN 4.963/2021 e suas posteriores alteragoes,
que visam garantir a segurancga, liquidez e rentabilidade necessarias para os ativos do Regime
Proprio de Previdéncia Social (SERTPREV). Além disso, este parecer esclarece aos conselheiros,
membros do Comité de Investimento e a Diretora Executiva do Instituto sobre os objetivos e
restri¢cdes relacionadas aos investimentos dos ativos financeiros. A elaboragdo deste parecer foi
baseada no relatorio mensal da Consultoria de Investimento, no Quadro de Enquadramento, na
analise de rentabilidade versus risco ¢ volatilidade dos fundos de investimentos, além da analise do
cenario econdmico e politico de outubro de 2023.
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Retorno e Meta de Rentabilidade scumulados no ano de 2023
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2) Analise de Cenarios:

Investimentos x Meta de Rentabilidade
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Em outubro de 2023, o cenario economico global apresentou sinais mistos. Embora a infla¢do tenha
mostrado desaceleracdo em varias economias, a cautela das autoridades monetarias permanece

necessaria, especialmente com a manutencdo da politica de juros elevados por mais tempo nos
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Estados Unidos e na Europa. Essa politica tem como objetivo central trazer a inflagdo de volta as
metas estabelecidas, uma prioridade nas economias desenvolvidas, mesmo que os dados
inflacionarios ainda permanegam altos em alguns paises.

No Brasil, o desafio fiscal continua a ser uma das principais preocupagoes dos investidores. O
fortalecimento dos alicerces fiscais € visto como fundamental para que o Banco Central possa reduzir
as taxas de juros a um nivel mais estimulante para o crescimento econdmico. A manutencao da
estabilidade fiscal também € necessaria para preservar a confianca dos investidores, evitando pressoes
sobre a taxa de cambio e garantindo o controle da inflagdo.

Externamente, os dados do terceiro trimestre de 2023 apresentaram um desempenho econdmico
melhor do que o esperado em muitas economias. No entanto, a expectativa de uma leve desaceleragao
econOmica global ainda se mantém. Além disso, o monitoramento de tensdes geopoliticas, como o
conflito no Oriente Médio, ¢ fundamental. Uma possivel escalada dessas tensdes poderia ter efeitos
adversos significativos sobre os mercados financeiros € a economia global, além de implicagdes

humanitarias devastadoras.

v INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV
- Pelatenic de Analize, Enguadramentos, Rentabilidade & Risco - Base: 31/10/2023

CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo das ativas por Administradores - base (Outubro / 2023)
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INSTITUTE MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTACZINHO - SERTPREV
Relztario de Andlise, Enguadramentos, Rentzbilidade e Risco - Bases 31/10/2023

Engquadramento & Poltica de Investimento {REMDA FIX&) - base [Outubre / 2023)

Estratégia de Alocagio - 2023

Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira Sui:nr
Inf Alvo Sup

Artige T°, Inciso |, Ainea” 3 100,00% 0,00 0,00% 0,007 1.00% 100,00% E78.512.620 88
Artigo T°, Inciso |, Ainea” b 100,00% 50T 625.644 43 BT T3% | 0.00% 5,00% 100,00% 70.582.976,25
Artige T°, Inciso |, Afnea’ o 100,00% 0,00 0,00% 0,007 0.00% 100,00% E78.512.620,88
Artigo T°, Incizo |1 500N 0.00 0,005 0,000 0.00% 5.00% 28.530631,03
Artigo T°, Incizo |11, Alinga " 3 60,00% 30642148 55 5300 0,000 5.00% 60,00% 316,525,423 85
Artige T°, Inciso |11, Ainea " b 60,00% 0,00 0,00% 0,007 0.00% 60,00% T ABT.ET2 4
Artigo T°, Inciso [V 20,00% 0,00 0.00% | 000% 0% 20,00% 116.722.524,14
Artige T°, Inciso V, Alinea " a 5.00% 0,00 0,00% 0,00% 0% 5.00% 28.930.631,03
Artigo T°, Inciso V, Alinea " b B0 0,00 0,00% 0,000 2.00% 5.00% 28.830631,03
Artigo T°, Inciso V, Alinea " ¢ 5.00% 0.00 0,00% 0,000 0% 5.00% 2893063103
Total Renda Fixa 100,00% 53B.2T1.792.99 93,03% 0,00% 88,00% 480,00%
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RENDA FIYA 538.271.752,93
B o vaRidveL 1217323773
[ BXTERICR 16.553.075.49

[ ESTRUTURADIS 7445181 31

FUNDO IMOBILIARIO 959.040,00

INSTITUTC MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTACZINHO - SERTPREV
Relstdric de Andlise. Enquadramentas, Rentabilidade & Risco - Base 31,/10/2023

Distribuico dos atives por Sub-Segmenteos - base [Outubro / 2023)

ACOES - WALOR: 0,33%

MULTIMERCADO - COMSERVADOR: 0,400
ACOES - DVIDENDOS: 0,45%

MULTIMERCADC - MODERADD: 0644

IRF-M 1. 093%
ACOES - LIVRES: 1,10%
IMA-B 5 2 1E%
COl: 2,380

BOR MIVEL | 2,88%

VERTICE MEDHO: 11,BB%

GESTAD DURATION: 13,66%

= VERTICE CLRTO 361.794.080,18 GESTAD DLIRATION 75.044.901,78
L] 13.77EL9355 wIMA-BS 12.582.187.58
w MULTIMERCADD - MODERADD 372472695 ACOES - DVIDEMDOS LG26.302,15

MULTIMERCADD - ALOCACAD 1.3 511,07 mACOES - SMALL J/ MID CAPS 1.263.256,62

MULTIMERCADD - ALOCACAD: 0. 24%
ACOES - SMALL f MID CAPS: 0,22%
FUMDO IMOBILARIC: 0,17%

DIEP. FIMAMCEIRA: 0,04%

WERTICE CURTO: 62,51%

= VERTICE MEDHO £8.730.883,81
® ACOES - LIVRES B.380.59E72
m MULTIMERCADD - CONSERVADDR 233694379
m FLUNDO IMOBILIARIC 950.040,00

= BDR MIVEL | 16.653.076,43
W IRF-k 1 537613735
m ACOES - WALOR 1.909.080,24
m DISP. FIKAMCEIRA 204.541.54
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Engquadramento & Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base [Outubro J 2023)

Estratégia de Alocagdo -

. i = 2073
Artigos - Renda ‘-l'a.r_la_:\re.l § Estruturado / Resolugio Carteira $ Carteira GAP
Imobiliaric Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30.00% | 12.179.227.73 210% | 0.00% 5.00% 30,003 157.404.548.47
Artigo 8°, Inciso |l 30,00% 0,00 0,00% | 0.00% 0,00% 30,00% | 172.582.785,20
Artigo 10°, Inciso | 10, T.445 181,81 1,25% 0,00 4,00% 10, 5D 418,080, 26
Artigo 10°, Inciso I 5.00% 0,00 0,00% | 0.00% 0,00% 5.00% 28.930.631.03
Artigo 10°, Inciso 11 5,0 0,0 0,00 0,00 0,00% 5,0 28.530.631,03
Artigo 117 5, Dt 255 040,00 0,17T% 0, D% 1,00% 5, Dt 27.571.501,03
Total Rends Varidvel / Estruturado / 30,00% | 20.583.459,54 3.56% | 0.00% 10,00% 85,00%
Imvobilidrio
Estratégia de Alocagio - Limite - 2023 e
Artigos - Exterior Resolugio Carteira § Carteira S
Inferiar Alvo Superior ==
Artigo 5°, Inciso | 10, 0% 0,00 0,00 0,0 0,00 10,00 BT.8081.262,07
Artigo 5°, Inciso 1| 10, M 0,00 0,00 0,0 0,00 10, 0% BT.801.262,07
Artiga %, Incisa 11| 10,00% | 16.853.078,43 2,885 0.00% 4,00% 10,00% | 41.208.185,58
|kl = e oo
Total Exterior 10,00% 16.653.075,45 2.85% 0.00% 4,00% 30,00%
B W=
Estratégia de Alocagio - Limite - 2023 R
Empréstime Consignado Resolugao Carteira § Carteira Superior
Inferior Alvo Superior e
Artigo 12° 5.00% 0,00 0,00% 0.00% 0.00% 5.00% 28.930.631,03

3) Analise da Carteira de Investimentos:

Em termos de performance, o Comité de Investimentos do SERTPREV demonstrou grande eficacia
em 2023. De acordo com os relatdrios da consultoria, o Instituto alcangou um gap superior a 132%
em relacdo a meta atuarial, evidenciando o sucesso das acdes implementadas ao longo do ano. Essas
estratégias resultaram em um excedente de 32,96% em relagdo a meta atuarial de 2023, garantindo a
solidez dos investimentos e a continuidade dessa tendéncia para 2024.

Para o futuro, o SERTPREYV segue sua estratégia de alongamento da carteira, com investimentos em
fundos de vértice NTN-B com vencimento em 2027, o que proporciona maior seguranga €
previsibilidade de rendimentos ao longo do tempo. Essa estratégia tem sido essencial para mitigar os
riscos € maximizar a rentabilidade dos ativos, sempre respeitando os limites de seguranca e liquidez

estabelecidos pela politica de investimentos.
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4) Analise da Carteira Mensal:

Em relacdo a gestdo dos excedentes mensais provenientes da arrecadagdo, o Comité de Investimentos
manteve sua politica conservadora ¢ eficiente. Mensalmente, foram destinados R$ 500.000,00 ao
fundo Itat Asset NTN-B 2024, gerido pelo Banco Itati S/A, e outros R$ 500.000,00 ao fundo Sicredi
FI Institucional RF Referenciado IRF-M1, gerido pelo Banco Sicredi S/A. Essa diversificagdo em
fundos de renda fixa com alta liquidez assegura o equilibrio entre a seguranca e a rentabilidade dos
ativos, consolidando os resultados positivos alcangados at¢ o momento.

Demonstrativos Contabeis:

ACUMULADO NO

DESCRICAO DA RECEITA RN o ANO

CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO —

14% R$ 1.626.443,65| R$ 15.662.364,70

CONTRIBUICAO INATIVO E

PENSIONISTA — 14% RS 65.033,66| R$ 667.836,07

CONTRIBUICAO PATRONAL — 17,2% RS 1.998.202,42 | R$ 19.242.335,33

CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR -

19,80% RS 2.300.256,55| R$ 21.609.934,20

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA RS 118.772,83 | R$ 1.831.991,13

RENDIMENTO DE APLICACAO

FINANCEIRA RS 1.617.982,55| R$ 31.885.448,45

DEMAIS RECEITAS

PREVIDENCIARIAS (TAC) e OUTRAS RS 80.062,76 | R$ 2.427.668,94

TOTAL RS 7.806.754,42 R$ 93.327.578,82
DESCRICAO DA DESPESA OUTUBRO/2023 ACUMULADO NO ANO
EMPENHADO EMPENHADO

PROVENTOS DE APOSENTADORIAS

E PENSOES RS 4.972.906,65| R$ 50.206.229,22

DESPESAS COM PESSOAL ATIVO -

UG R$ 148.472,03| R$ 1.293.316,68

OUTRAS DESPESAS

ADMINISTRATIVAS RS 5.197,13| R$ 425.777,88

OUTRAS DESPESAS

PREVIDENCIARIAS R$ -| R$ 2.191.603,50

TOTAL RS 5.126.575,81 | R$ 54.116.927,28
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5) Consideracoes Finais:

O cenario econdmico de outubro de 2023 apresentou uma combina¢ao de desafios fiscais internos e
uma politica monetaria externa mais restritiva, com juros elevados mantidos por um periodo
prolongado. No Brasil, a manutencdo da estabilidade fiscal serd crucial para permitir uma politica
monetaria mais flexivel e estimular o crescimento econdmico. No exterior, os investidores seguem
atentos as politicas do Federal Reserve e do Banco Central Europeu, que tendem a manter os juros
altos para controlar a inflagdo. Paralelamente, o desenrolar do conflito no Oriente Médio requer

acompanhamento continuo, pois uma escalada poderia impactar negativamente os mercados.

Em termos de investimentos, o Comité de Investimentos do SERTPREV mostrou grande eficiéncia
ao longo de 2023, superando as metas atuariais e consolidando uma estratégia robusta para os
proximos anos. O alongamento da carteira e a diversificacdo em fundos de renda fixa garantem a
seguranca ¢ rentabilidade necessarias, cumprindo os objetivos estabelecidos pela politica de
investimentos. Portanto, o parecer conclui que as agdes implementadas em 2023 foram eficazes e que
a continuidade dessas estratégias sera fundamental para a sustentabilidade financeira do Instituto em

2024.

Sertdozinho/SP - outubro/2023
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